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I I I | I| dn den letzten Jahren sorgen die Entwicklungen im Bereich

kinstlicher Intelligenz (KI) haufig fir Schlagzeilen. Inzwischen wirken sie in nahezu jeden Sektor und jede
geographische Region hinein.

KI-Technologie verwendet ,maschinelles Lernen”, damit Computer Aufgaben erledigen kénnen, die Ublicherweise
menschliche Intelligenz erfordern, wie etwa Datenanalyse, Spracherkennung, Entscheidungsprozesse und
Ubersetzen. KI-Technologie kann helfen, riesige Datenmengen sinnvoll zu strukturieren, damit Menschen diese
nutzen kdnnen. In vielen Fallen geschieht dies schneller und effizienter, als es fur Menschen je mdéglich ware.

In diesem Video erlautert Jonathan Curtis von der Franklin Equity Group einige praktische Auswirkungen der
Fortschritte im Bereich klnstlicher Intelligenz fur Unternehmen, die bei der Speicherung, Verarbeitung und
Analyse von Daten hilfreich sind.
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Das Chancenspektrum, das Kl eréffnet, geht jedoch weit tGber den Technologiesektor hinaus.

Matt Moberg und Serena Perin Vinton von der Franklin Equity Group beleuchten in diesem Artikel den
tiefgreifenden Einfluss von Kl in verschiedensten Sektoren.

Sie erlautern einige Beispiele fur die Konvergenz des Technologiesektors mit anderen Sektoren bei der Férderung
von Innovationskraft.

Es gibt bereits zahlreiche Beweise, dass die durch den Technologiesektor befltigelte Innovationskraft sich auf
zahlreiche andere Sektoren auswirkt, von der Automobilbranche bis zur Verteidigung. “ Matt Moberg und Serena
Perin Vinton, 23. Marz 2017

Dieser Konvergenztrend ist nach Ansicht von Serena und Matt aus einer Notwendigkeit heraus entstanden. Viele
Branchen haben erkannt, dass Innovationen erforderlich sind, da Produktivitatssteigerungen immer wichtiger
werden.

Unternehmen aus zahlreichen Branchen haben Technologien eingefuhrt, um zusatzliches Wachstum oder eine
hohere Produktivitat zu erzielen und so das Gewinnwachstum anzukurbeln und sich besser auf veranderliche
Kundenbedurfnisse einzustellen.

In diesem Artikel von Juli 2017 erlautert Matt Moberg, wie Kl seiner Meinung nach positives Wachstumspotenzial
untermauert. Vor allem geht er davon aus, dass die Kl-Innovationen dazu fihren werden, dass Technologie nicht
nur in den Bereichen Biotechnologie, Medizintechnik und Alternative Energien eine immer gréBere Rolle in
unserem taglichen Leben spielen wird.

Er stellt heraus, dass die Sektoren Finanzen, Industrie und Energie bei der Entwicklung innovativer Produkte
fuhrend bzw. wichtige Lieferanten bahnbrechender Technologien sind.

Verstandnis fiir Bedenken

Die Vorteile des technologischen Fortschritts liegen auf der Hand.
Viele machen sich jedoch Sorgen Uber die weitreichenderen Folgen. Leicht absehbar sind insbesondere die
moglichen Folgen flr die Beschaftigung, da Faktoren wie Kl Stellen Uberfliissig machen. Maschinelles Lernen
kann ebenfalls zu Ergebnissen fihren, die nicht leicht zu verstehen oder zu erlautern sind.

Einige Forschungen legen nahe, dass die Technologie einen Beitrag zu mehr und besser bezahlten Jobs leisten
kann. FUr zahlreiche Wirtschaftsexperten sind Fortschritte in den Bereichen Robotik und Al jedoch nach wie vor
Faktoren, die das Lohnwachstum in den USA trotz sinkender Arbeitslosenquote begrenzen.

Dabei wird argumentiert, dass durch den technologischen Fortschritt mehr Aufgaben automatisiert werden
kénnen und die Lohne flr gering oder maBig qualifizierte Arbeitnehmer entsprechend unter Druck geraten.

Michael Hasenstab, CIO von Templeton Global Macro, befasst sich in diesem Artikel von November 2017 mit
dieser These. Er beurteilt die Auswirkung der Automatisierung auf die L6hne skeptisch.

Wenn die Automation [bei der Unterdriickung von Lohnwachstum] eine derart grofSe Rolle spielte, wéaren ein
schnelleres Produktivitatswachstum und moderate Beschéftigungszuwdadchse zu erwarten. Bisher ist genau das
Gegenteil zu beobachten." - Michael Hasenstab, 8. November 2017

Kl erfordert nach wie vor menschliche Eingriffe
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- = .Ryan Biggs, Research Analyst der Franklin Equity Group, und Mat

Gulley, Executive Vice President und Head of Alternatives bei Franklin Templeton Investments, fragen sich
zudem, wie umfassend der Einfluss von Kl und Automatisierung genau sein kann. lhrer Einschatzung zufolge
werden Deep Learning-Maschinen weiterhin Mustererkennungs-Engines bleiben, die der Menschheit eine Art
erweiterte (,augmented”) Intelligenz, aber keine autonome Intelligenz bieten werden.

Eine groflRe Hirde fur eine weitreichende Akzeptanz von Kl ist die Sorge, dass nicht immer transparent ist, wie Kl-
Anwendungen funktionieren. SchlieBlich kédnnen sie es uns nicht sagen.

In der Realitat wird bei vielen Anwendungen Kl in Form von Deep Learning bereits genutzt. So setzen
Streamingdienste und soziale Netzwerke beispielsweise KI-Technologie im Rahmen ihrer Muster- und
Verhaltenserkennungsprogramme ein. Wenn ein Streamingdienst Filme empfiehlt, die Ihnen gefallen kénnten,
wurden diese mithilfe von KI ausgewahlt. Und wenn ein soziales Netzwerk Freunde vorschlagt, die Sie in einem
Foto markieren sollen, verbirgt sich dahinter ebenfalls KI.

Der Pfad, Uber den ein bestimmter Kl-Algorithmus aber eine Playlist mit Empfehlungen festlegt oder einen Film
auswahlt, ist noch weitgehend unbekannt. Da beim maschinellen Lernen neue Ergebnisse basierend auf friheren
Ergebnissen wiederholt werden, kann der kumulierte Effekt dieser Wiederholungen (lterationen) zu Ergebnissen
fuhren, die schwer zu entziffern sind.

Aktuelle Schlagzeilen werfen jedoch Fragen Uber die Sicherheit der erfassten Daten und ihren potenziellen
Verwendungszweck auf.

In ihrem gemeinsamen Artikel weisen Mat und Ryan darauf hin, dass selbst die fortschrittlichste KI-Technologie
heute immer noch menschliche Eingriffe erfordert - sei es bei endgultigen Entscheidungen oder bei der
Entwicklung und Veranderung von Soft- oder Hardware.

,Die meisten Experten sind sich einig, dass die klinftige Rolle von Kl in Bezug auf die branchenspezifischen
Aspekte der Vermoégensverwaltung eher in der sogenannten ,Augmented Intelligence” liegen werden”, erlautern
sie in diesem Artikel von Oktober 2017.

Wo wird Kl heute verwendet?

[ 'i WS N

. . Auf der Computer Electronics Show (CES) im Januar 2018 in Las
Vegas war Kl das Top-Thema.

Jonathan Curtis und Robert Stevenson von der Franklin Equity Group waren vor Ort, um sich einen Eindruck
dariber zu verschaffen, wie fuhrende 6ffentliche und private Technologieunternehmen Technologie nutzen, um
sich fur kommende Entwicklungen zu positionieren. Hier ist ihr Bericht von der diesjahrigen Show, einschlieRlich
der Einschatzung zu den neuesten KI-Anwendungen, etwa im Bereich autonomes Fahren.

Wenn Sie Naheres Uber die Zukunft der fahrerlosen Technologie herausfinden wollen, empfehlen wir Innen
unsere ausfuhrliche Microsite.
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Auch im Gesundheitssektor werden Kl und maschinelles Lernen
eingesetzt, um Krankheiten schneller zu diagnostizieren. Es gibt bereits Beispiele fur Unternehmen, die Kl nicht
nur zur Erkennung medizinischer Risiken sondern auch zur Entwicklung von Eingriffen verwenden.

Jonathan Curtis hat bereits 2016 auf die Rolle der Kl im Kampf gegen Krebs hingewiesen.

In diesem Artikel erldutert er, dass ein groRes Technologie-Unternehmen beispielsweise Kl einsetzt, um Arzten
dabei zu helfen, ihre Patienten mit einer wirksamen und individuellen Krebsbehandlung zu versorgen, indem die
im Internet verfligbare Krebsforschung intuitiv durchsucht wird.

Die Anwendung von Kl im Gesundheitssektor ist ebenfalls ein Thema, mit dem sich Matt Moberg 2017 erneut
in diesem Artikel befasst hat.

Innovationen in der Ki, aber auch in Biotechnologie, Medizintechnik und alternativen Energien, werden eine
immer groSere Rolle in unserem téaglichen Leben spielen.” - Matt Moberg, 6. Juni 2017

Kiinftige Beziehung zwischen Mensch und Maschine

Al bietet die Mdglichkeit einer neuen Grenze, die sich Uber jede Facette der Geschaftswelt und Wirtschaft
erstrecken kénnte. Die Technologie kann den Menschen helfen, schnellere, bessere und billigere Entscheidungen
zu treffen. Die meisten Beobachter sind jedoch der Ansicht, dass die Beziehung kooperativ sein muss. Letztlich
entscheidend fur den Erfolg wird sein, dass Maschinen die menschliche Intelligenz erhéhen und dadurch bessere
Ergebnisse erzielt werden dirften.

Die Kommentare, Meinungen und Analysen in diesem Dokument dienen nur zu Informationszwecken und sind
nicht als persénliche Anlageberatung oder Empfehlung fiir bestimmte Wertpapiere oder Anlagestrategien
anzusehen. Da die Mérkte und die wirtschaftlichen Bedingungen schnellen Anderungen unterworfen sind,
beziehen sich Kommentare, Meinungen und Analysen auf den Zeitpunkt der Veréffentlichung und kénnen sich
ohne Ankdndigung andern. Dieses Dokument ist nicht als vollstandige Analyse aller wesentlichen Fakten in Bezug
auf ein Land, eine Region, einen Markt, eine Anlage oder eine Strategie gedacht.

In diesem Dokument méglicherweise verwendete externe Daten wurden von Franklin Templeton Investments
(,FTI”) nicht unabhangig verifiziert, bewertet oder tiberprtift. FTI haftet auf keinen Fall fir Verluste, die durch die
Nutzung dieser Informationen entstehen. Das Vertrauen auf die Kommentare, Meinungen und Analysen in diesem
Dokument liegt im alleinigen Ermessen des Nutzers. Manche Produkte, Dienstleistungen und Informationen sind
moglicherweise nicht in jedem Land verfiigbar und werden aulerhalb der USA von anderen mit FTI verbundenen
Unternehmen und/oder ihren Vertriebsstellen, wie nach lokalem Recht und lokalen Vorschriften zuldssig,
angeboten. Bitte wenden Sie sich fur weitere Informationen iber die Verfigbarkeit von Produkten und
Dienstleistungen in lhrem Land an lhren eigenen professionellen Berater.

Sie mochten weitere Einschatzungen von Franklin Templeton Investments per E-Mail erhalten? Dann abonnieren
Sie unseren Blog Beyond Bulls & Bears.

Die neuesten Tipps und Infos flr Anleger finden Sie auf Twitter @FTI_Germany.

Welche Risiken bestehen?
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Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, einschlieBlich des potenziellen Verlusts des
Anlagekapitals. Der Wert von Anlagen kann fallen oder steigen, und Anleger erhalten
moglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick. Aktienkurse schwanken mitunter rasch und heftig.
Das kann an Faktoren liegen, die einzelne Unternehmen, Branchen oder Sektoren betreffen, oder an den
allgemeinen Marktbedingungen. Investitionen in schnell wachsende Branchen, wie etwa Technologie und
Gesundheitswesen (die erfahrungsgemal eine hohe Volatilitdat aufweisen), kdnnen zu grélBeren
Kursschwankungen fuhren, insbesondere kurzfristig, da sich die Produkte dort sehr schnell wandeln. AuBerdem
werden sie durch Entwicklungen und Veranderungen in der staatlichen Regulierung von Unternehmen
beeinflusst, die den wissenschaftlichen oder technischen Fortschritt betonen oder flr die Zulassung neuer
Arzneimittel und medizinischer Instrumente gelten.
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