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Nachdem sich das weltweite Wirtschaftswachstum in diesem Jahr abgekahlt hat, macht sich der ein oder andere
Anleger womadglich Sorgen lGber die Bewertungen von Tech-Unternehmen, die sich wahrend des vergangenen
Jahrzehnts hoher Beliebtheit erfreut haben. Vor diesem Hintergrund erklart Matt Moberg von der Franklin Equity
Group, warum es eine Reihe von Unternehmen gibt, die im nachsten Jahrzehnt immer wieder positiv Uberraschen
sollten. Daruber hinaus erldutert er die drei Leitsatze des Teams fur Anlagen in diese Unternehmen.

Wahrend wir uns auf das Jahr 2020 zubewegen, haben wir von wachstumsorientierten Anlegern immer haufiger
Fragen dartber erhalten, ob es immer noch ein guter Zeitpunkt ist, um in innovative Unternehmen zu
investieren. In vielen Fallen scheinen diese Anleger zu bezweifeln, dass sich Unternehmen, die sich auf eine
Veranderung des Status quo konzentrieren, in den nachsten zehn Jahren genau so gut entwickeln kédnnen wie es
in den letzten zehn Jahren der Fall war.

Angesichts der Tatsache, dass einige dieser Unternehmen so stark gewachsen sind, dass sie auf Basis ihrer
Marktkapitalisierung inzwischen zu den gréSten Konzernen der Welt gehéren, ist dies eine verstandliche Sorge. In
vielen Fallen sind diese GrolBunternehmen allseits bekannt und zahlen inzwischen zu den Firmen, die die hdchste
Aufmerksamkeit sowohl der Medien als auch der Aktienanalysten auf sich ziehen. Dementsprechend werden ihre
Bewertungen in der Regel kritisch hinterfragt - insbesondere in Zeiten, in denen sich das weltweite Wachstum
abkunhlt.

Warum wir glauben, dass die Markte Innovationen haufig falsch bewerten

Wenn wir die globale Investmentlandschaft betrachten, beobachten wir, dass Innovationen starker an Fahrt
gewinnen als jemals zuvor. Unser Ziel ist es, in innovative Unternehmen zu investieren, die eine Vision verfolgen,
die es ihnen ermdglicht, das Tempo und das Ausmals laufender Veranderungen zu bewaltigen und nachhaltiges
Wachstum zu erzielen.

Wir konzentrieren uns auf Unternehmen mit erstklassigem Management, starken Geschaftsmodellen und
Engagements in langfristigen Wachstumstrends. Unseres Erachtens handelt es sich hierbei in einigen Fallen um
Generationsunternehmen, die das Potenzial haben, bis 2030 und daruber hinaus schneller zu wachsen als das
globale Bruttoinlandsprodukt.

Seit 1968 entwickeln und optimieren wir einen Prozess fur Investitionen in innovative Unternehmen. Dabei
orientieren wir uns an den folgenden drei Leitsatzen.

1. Innovationen ermdéglichen eine langfristige Vermoégensbildung

Innovation ist in unseren Augen der wichtigste Impulsgeber fir die Wertschépfung in der globalen Wirtschaft.
Unseres Erachtens befinden wir uns inmitten einer Phase beispielloser Innovation. Neue Technologien, neue
Prozesse und neue Kommunikationswege verandern die Art und Weise, wie wir einkaufen, kommunizieren,
reisen, Technologie erleben und unser Leben leben.

Die heutige Lage der Weltwirtschaft erinnert uns an eine Phase der US-Wirtschaft gegen Ende des 19.
Jahrhunderts. Damals beflligelten die technische Nutzung des elektrischen Stroms und die Erfindung des
Telegramms, der Fotografie und des Verbrennungsmotors branchenubergreifendes Wachstum.



Wir sind der Ansicht, dass wir uns derzeit in einer Phase beispielloser Innovation befinden, die bisweilen auch als
die vierte industrielle Revolution bezeichnet wird. Uns begeistern insbesondere die Wachstumsaussichten flnf
technologiegetriebener Themen, die sich am Markt herauskristallisieren:

e Globaler E-Commerce

e Durchbriche in der Gentechnik
¢ Intelligente Maschinen

e Neue Finanzen

e Exponentielle Daten

Unter diesen Themen sehen wir derzeit das groRte Potenzial bei Durchbrichen in der Gentechnik bzw. bei der
Sequenzierung von Genen. Die Kosten fur die Gensequenzierung (die Abbildung von DNA fur diagnostische und
kurative Zwecke) sind den letzten Jahren rapide gesunken. Besonders interessant erscheinen uns Unternehmen
in den Bereichen Diagnostik, Genbearbeitung und Gen-Silencing, die von dieser Dynamik profitieren durften.

2. Innovationsorientierte Anlagen erfordern ein aktives Management

Trotz des vielversprechenden Ausblicks fur diese funf Themen sind wir davon Uberzeugt, dass mehr als jemals
zuvor ein aktives Management erforderlich ist, um mit diesem Umfeld zurecht zu kommen. Die Weiterentwicklung
dieser Themen erfolgt in unterschiedlichem Tempo, und der geeignete Zeitpunkt flr Investitionen ist nicht immer
derselbe.

Daher kann sich unseres Erachtens eine aktive Verwaltung als wertvoll erweisen - sie dient Anlegern als
Wegweiser fur diese Plattformen, wenn der Zeitpunkt fur Investitionen gekommen ist. Wir halten Ausschau nach
selektiven Anlagen in Branchen, in denen die Marktdurchdringung gering, der Zielmarkt jedoch enorm ist und die
Mdglichkeiten flr eine Monetisierung klar zu erkennen sind.

Dank der Tatsache, dass Franklin Templeton seine Firmenzentrale im Silicon Valley hat, profitieren wir von der
Interaktion mit einigen der weltweit flhrenden Innovatoren. Unser Team ist standig mit Vordenkern in
unterschiedlichsten Branchen in Kontakt und organisiert persénliche Treffen mit bahnbrechenden Unternehmen,
um die neuesten Technologien und Ideen zu verstehen, die transformatives Potenzial haben kénnten. In der
Vergangenheit haben wir uns neue Technologien (chirurgische Gerate, 3D-Rendering-Software, fahrerlose
Fahrzeuge) direkt vorfihren lassen. Dies hat uns geholfen, die Marktentwicklungen besser zu verstehen.

Gleichzeitig fuhren unsere Analysten fundamentales Aktienresearch durch, um sich ein grindliches Verstandnis
der Unternehmen in den von ihnen abgedeckten Sektoren und Branchen zu verschaffen. Sie treffen sich mit den
Managementteams, sprechen mit Kunden, analysieren das Wettbewerbsumfeld und machen sich mit den
angebotenen Produkten oder Dienstleistungen bestens vertraut.

3. Innovation ist uberall

Innovationen sind heute allgegenwartig. Sie berihren samtliche Bereiche der Weltwirtschaft. Als
wachstumsorientierte Anleger sind wir bestrebt, in Innovationen zu investieren - ungeachtet des Sektors, der
Hoéhe der Marktkapitalisierung oder der geografischen Region.

Wie wir bereits in einem friheren Artikel erwahnt hatten, neigt eine standardmafRige Branchenklassifizierung
dazu, Innovationen falsch einzuordnen. So werden viele innovative Unternehmen beispielsweise anfanglich dem
Technologiesektor zugewiesen. Im Zuge ihrer Weiterentwicklung und Reifung werden diese Unternehmen dann
gegebenenfalls ihrer richtigen Klassifizierung entsprechend umgegliedert.

Wir halten es fur unklug, unsere Anlageentscheidungen zu beschranken und derartige Umgliederungen
abzuwarten. Unserer Meinung nach stellen diese Fehlklassifizierungen eine Chance dar, um uns vom Markt
abzuheben.

Verknupfung aller Aspekte


http://global.beyondbullsandbears.com/2018/10/01/innovation-stretches-beyond-labels/

Disruption war schon immer ein bestimmendes Merkmal des Kapitalismus - aber die gegenwartige
Geschwindigkeit, Komplexitadt und globale Reichweite sind beispiellos. Die Innovationsfahigkeit eines
Unternehmens ist essenziell geworden - nicht nur fir Wachstum, sondern haufig auch, um in Anbetracht der
Verscharfung des Wettbewerbs Gberhaupt zu Uberleben. Marktfihrer missen in der Lage sein, Trends zu
identifizieren, die das Potenzial aufweisen, ihre Branchen von Grund auf zu verandern. Sie muissen mit Produkten
und Strategien daauf reagieren, um sich im Wettbewerb zu behaupten und sich an neuen Markten
durchzusetzen.

Noch nie war es so wichtig, Gber herkdmmliche Wachstumskennzahlen hinauszublicken, um Unternehmen zu
identifizieren, die Uber die Vision und die Kompetenzen verfigen, um sich in diesem neuen Umfeld zu behaupten.
Wachstum auf der Basis von Innovationen und kreativer Disruption kann sich stark beschleunigen und Iasst sich
haufig Uber lange Zeitraume hinweg aufrechterhalten.

Wichtige Hinweise

Die Kommentare, Meinungen und Analysen in diesem Dokument dienen nur zu Informationszwecken und sind
nicht als persénliche Anlageberatung oder Empfehlung fiir bestimmte Wertpapiere oder Anlagestrategien
anzusehen. Da die Mérkte und die wirtschaftlichen Bedingungen schnellen Anderungen unterworfen sind,
beziehen sich Kommentare, Meinungen und Analysen auf den Zeitpunkt der Veréffentlichung und kénnen sich
ohne Ankdndigung andern. Dieses Dokument ist nicht als vollstandige Analyse aller wesentlichen Fakten in Bezug
auf ein Land, eine Region, einen Markt, eine Anlage oder eine Strategie gedacht.

Bei der Erstellung dieses Materials wurden mdéglicherweise Daten von Dritten genutzt. Franklin Templeton
Investments (,FTIl”) hat diese Daten nicht unabhangig begutachtet, validiert und Gberpriift. FTI haftet auf keinen
Fall fir Verluste, die durch die Nutzung dieser Informationen entstehen. Das Vertrauen auf die Kommentare,
Meinungen und Analysen in diesem Material liegt ausschlieSlich im alleinigen Ermessen des Nutzers.

Welche Risiken bestehen?

Alle Anlagen sind mit Risiken behaftet, inklusive des méglichen Verlusts der Anlagesumme. Der
Wert von Anlagen kann fallen oder steigen, und Anleger erhalten moglicherweise nicht den vollen
Anlagebetrag zurick. Investitionen in schnell wachsende Branchen, einschlieBlich Technologie und
Gesundheitswesen (die erfahrungsgemalfd eine hohe Volatilitat aufweisen), kénnen zu gréReren
Kursschwankungen fuhren, insbesondere kurzfristig, da sich die Produkte dort sehr schnell wandeln. AulRerdem
werden sie durch Entwicklungen und Veranderungen in der staatlichen Regulierung von Unternehmen
beeinflusst, die den wissenschaftlichen oder technischen Fortschritt férdern oder fir die Zulassung neuer
Arzneimittel und medizinischer Instrumente gelten. Unternehmen mit geringer und mittlerer
Borsenkapitalisierung kénnen auf Veranderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen besonders
empfindlich reagieren, und ihre Wachstumsaussichten sind weniger sicher als die von groBeren, etablierteren
Unternehmen. Aktiv verwalteten Strategien kdnnten Verluste entstehen, wenn sich das Urteil des
Anlageverwalters in Bezug auf Markte, Zinssatze oder die Attraktivitat, relativen Werte, Liquiditat oder
potenzielle Wertsteigerung bestimmter fur ein Portfolio getatigter Anlagen als unzutreffend herausstellt. Es kann
nicht garantiert werden, dass mit den Anlagetechniken oder Entscheidungen eines Anlageverwalters die
gewilnschten Ergebnisse erzielen werden.
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