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Evan McCulloch z zespotu Franklin Equity Group ttumaczy, dlaczego wiekszy popyt na lekarstwa oraz wzrost
wydatkdéw na opieke zdrowotna sprzyjaja dobrej koniunkturze w sektorach biotechnologii i ochrony zdrowia oraz
przedstawia swoéj punkt widzenia na niedawne przetomowe zmiany w medycynie, ktére, wedtug niego, mogg
stymulowac przyszty wzrost.
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Po osiggnieciu rekordowych maksiméw w lipcu 2015 r. akcje spétek biotechnologicznych mierzone indeksem
NASDAQ Biotechnology Index pozostawaty w tyle za indeksem S&P 500 Index.[1] Indeks biotechnologiczny odbit
sie od minimoéw z listopada 2016 r., ale obawy przed mozliwym zaostrzeniem regulacji prawnych dotyczgcych cen
lekéw w Stanach Zjednoczonych odbity sie na kursach akgji.

Jak wspominali$my w naszym poprzednim artykule, zwyciestwo Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich pod
koniec 2016 r. przyczynito sie do odbicia kurséw akcji spétek biotechnologicznych w 2017 r. Niemniej jednak w
lipcu 2018 r. Trump ponownie wyrazit swéj brak aprobaty dla wysokich cen lekéw dostepnych na recepte i
zapowiedziat, ze zamierza cos z tym zrobié. Uwazamy, ze polityczna presja na regulacje dotyczgce cen lekéw na
recepte nie stabnie, szczegdblnie w perspektywie wyboréw srodka kadencji zaplanowanych na listopad.

Pomimo niepewnej sytuacji politycznej w Stanach Zjednoczonych dtugoterminowe perspektywy rysujgce sie przed
biotechnologia i szerszym globalnym sektorem ochrony zdrowia wydajg nam sie korzystne. Uwazamy, ze trendy
demograficzne oraz szeroko rozpowszechnione innowacje i przetomowe rozwigzania medyczne stymulujg popyt
na produkty i ustugi zwigzane z ochrong zdrowia.

Warunki demograficzne korzystne dla sektora biotechnologicznego
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populacji: wydanie z 2017 r. Najéwiezsze dostepne dane. Realizacja jakichkolwiek prognaz, zafozen lub szacunkéw nie jest w zaden sposdb
gwarantowana.

Dostrzegamy kilka szerszych trendéw wspierajgcych dobra koniunkture w globalnym sektorze biotechnologii.
Jeden z nich zwigzany jest z demografig. Dzieki rozwojowi medycyny na Swiecie zyje dzi$ wiecej ludzi w wieku

powyzej 65 |. niz kiedykolwiek wczesniej; jak wida¢ na ponizszej mapie, dotyczy to w szczegdlnosci pahstw
rozwinietych.

Demografia ma duzy wptyw na wydatki na ochrone zdrowia. Nie jest tajemnicg, ze wraz ze starzeniem sie

populacji osoby starsze jako grupa potrzebujg wiecej lekarstw i wydajg wiecej na ustugi medyczne niz mtodsze
pokolenia.
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rocho: badanie dotyczace wydatkow na konsumpeie, Biuro Statystyki Pracy (USA), 2016 r. Dane aktualizowane corocznie.

Jak wida¢ na ponizszym wykresie, seniorzy w wieku powyzej 65 |. wydajg ponad dwa razy wiecej pieniedzy na leki
przepisywane na recepte oraz ochrone zdrowia niz 20-latkowie i 30-latkowie. Wieksze wydatki zwigzane sa
przede wszystkim z przepisywanymi gtéwnie seniorom lekami na chroniczne schorzenia takie jak choroba
refluksowa przetyku, nadcisnienie, wysoki cholesterol czy inne dolegliwosci typowe dla os6b w podesztym wieku.

Uwazamy, ze wyzsze wskazniki popytu na lekarstwa oraz wieksze wydatki na ochrone zdrowia wynikajace ze
starzenia sie Swiatowej populacji tworza korzystne warunki do diugofalowego wzrostu popytu w przemysle
farmaceutycznym i branzy biotechnologiczne;j.

Obserwujemy takze wzrost liczby nowych lekéw dopuszczanych do stosowania przez FDA (amerykanska Agencje
ds. Zywnosci i Lekéw), ktéry ozywia branze biotechnologiczng opierajaca swéj wzrost na nowych innowacyjnych
lekach.
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dla wzrostu sektora biotechnologii

Roczna liczba lekow dopuszczonych do obrotu przez FDA w Stanach
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Zrédio: amerykanska Agencja ds. Zywnoscii Lekow (FDA), Centrum Badar i Oceny Lekow (CDER), dane na dzien 30
sierpnia 2018 r

Uwazamy, ze FDA wykazuje wieksze zaangazowanie w przyspieszenie badan klicznych i ostateczne dopuszczanie
nowych lekéw do obrotu niz kiedykolwiek wczesniej. Jak wida¢ na ponizszym wykresie, liczba lekéw
dopuszczonych do obrotu przez FDA w 2017 r. byta ponad dwukrotnie wieksza w poréwnaniu z wzglednie niskimi
poziomami w 2016 r. Wyglada na to, ze 2018 r. bedzie kolejnym dobrym rokiem na polu dopuszczeh nowych
lekéw przez FDA — od poczatku roku do 30 sierpnia dopuszczono na rynek 34 nowe produkty.

Rozpowszechnione innowacje i przetomowe zmiany

Ostatnie lata uptynety pod znakiem bezprecedensowego rozwoju i przetomowych zmian w medycynie i
technologiach medycznych. Przewidujemy, ze ten potencjalnie dtugi cykl innowacji utrzyma sie takze w
przysztosci.
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Przetomowe innowacje odzwierciedlajg potezne skoki do przodu na polu badah i rozwoju w obszarze ochrony
zdrowia, a takze btyskawiczne pogtebianie naszego zrozumienia ludzkiej biologii.

Pierwsze sekwencjonowanie ludzkiego genomu w 2000 r. byto znaczagcym wydarzeniem. Od tamtej pory koszty
sekwencjonowania DNA mocno spadty. Wraz ze spadkiem cen i wzrostem precyzji sekwencjonowania genomu
badania genetyczne stajg sie coraz bardziej powszechne i sg wprowadzane do masowego stosowania.

W naszej ocenie zblizamy sie do momentu, w ktérym diagnostyka nowotworéw bedzie wymagata zwyktego
badania krwi, poniewaz naukowcy juz teraz sa w stanie zidentyfikowa¢ rakowe DNA uwalniane przez nowotwory
do krwiobiegu. Sgdzimy, ze kolejng granicag do przekroczenia na polu badah nowotworowych bedzie wczesne
wykrywanie raka na podstawie badan krwi, zanim pojawia sie pierwsze objawy.

Postep na polu sekwencjonowania DNA zwiekszyt, ponadto, liczbe poszczegdlnych schorzen, ktérych leczenie
mozliwe jest dzieki wyspecjalizowanej terapii, jak réwniez podnidst jako$¢ diagnostyki i leczenia chordb.
Sekwencjonowanie ludzkiego genomu otworzyto takze przestrzeh dla wielu nowych koncepcji, takich jak terapia
genowa, w ramach ktérej do komérek pacjenta wprowadzany jest obcy materiat genetyczny w celu uzupetnienia
brakujacych lub naprawy uszkodzonych genéw wywotujgcych chorobe.

Innym ekscytujgcym i innowacyjnym obszarem na polu biotechnologii jest edycja genéw pozwalajgca korygowacd
mutacje genetyczne. W odréznieniu od tradycyjnej terapii genowej technologie edycji genéw umozliwiaja
bezposrednig naprawe uszkodzonych genéw wywotujgcych choroby — tancuch DNA jest przycinany w
odpowiednim miejscu, dzieki czemu naukowcy moga wymieni¢ niepozgdany gen na gen skorygowany.

Narzedzia do edycji genéw potencjalnie moga by¢ przydatne w leczeniu zaréwno choréb genetycznych, jak i
innych probleméw zdrowotnych, takich jak zakazenie wirusem HIV, jednak ich zastosowanie w leczeniu ludzi
wcigz jest w bardzo wczesnej fazie rozwoju, a zapewnienie skutecznosci i bezpieczenstwa tych technologii
wymaga jeszcze duzo pracy.

Innym waznym obszarem jest medycyna personalizowana, ktéra staje sie rzeczywistoscig dzieki przetomowym
osiggnieciom naukowcéw. Medycyna personalizowana polega na przepisywaniu wtasciwych lekéw i form leczenia
wtasciwym pacjentom.

Zasadniczo dostrzegamy znaczgce innowacje na polu terapii genowej, edycji gendéw, onkologii i w innych
obszarach, w ktérych potencjat uktadu odpornosciowego pacjenta zaprzegany jest do walki z nowotworem.
Perspektywy rysujgce sie przed genomikg w ujeciu ogélnym budza nasza ekscytacje, a sekwencjonowanie DNA
bedzie w przysztosci, w naszej ocenie, kluczowym narzedziem do stosowania lekéw i innych form leczenia.

Implikacje dla inwestoréow

Niezaleznie od sporych mozliwosci inwestycyjnych, jakie dostrzegamy wsréd akcji spétek biotechnologicznych,
nasze podejscie inwestycyjne wcigz cechuje dyscyplina i selektywnosé. Na podstawie indywidualnych analiz
fundamentalnych wybieramy spétki biotechnologiczne wyrdézniajgce sie konkurencyjnoscia, duzymi
mozliwosciami rynkowymi i solidnymi zasobami wtasnosci intelektualnej. To podejscie obejmuje rozszerzanie
naszych wtasnych indywidualnych analiz poszczegdlnych spétek oraz technik rygorystycznej selekcji akcji, przy
wsparciu ze strony bardzo doswiadczonych i specjalizujgcych sie w réznych obszarach rynku cztonkéw zespotéw
analitycznych Franklin Templeton.

Naszym nadrzednym celem jest wyszukiwanie i kupowanie papieréw spétek biotechnologicznych, w ktérych
dostrzegamy potencjat. Staramy sie inwestowad w przedsiebiorstwa, ktére oferujg duzg wartos¢ na polu badan
klinicznych skoncentrowanych na niezaspokojonych do tej pory potrzebach medycznych. Ludzie na pewno
zaptaca za lek, ktéry nie ma zamiennika oraz zmienia, poprawia i wydtuza ludzkie zycie.

Sadzimy, ze dopiero zaczynamy zbiera¢ owoce ostatnich 10-15 lat rozwoju biotechnologicznego. Jestesmy
przekonani, ze dzieki konsekwentnym wydatkom na badania i rozwdj, odkryciom nowych lekéw oraz niedawnym
przetomowym postepom naukowym, branza biotechnologiczna bedzie oferowad potezne mozliwosci w
nadchodzacych latach.



Komentarze, opinie i analizy zawarte w niniejszym tekscie sq przedstawione wytacznie w celach informacyjnych i
nie stanowig indywidualnych porad inwestycyjnych ani rekomendacji dotyczacych inwestowania w jakiekolwiek
papiery wartosciowe czy stosowania jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Biorac pod uwage zmiennosc warunkow
rynkowych i ekonomicznych, wszelkie komentarze, opinie i analizy sa w petni aktualne wytacznie w dniu ich
publikacji i mogg ulec zmianie bez odrebnego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
stanowig kompletnej analizy wszystkich istotnych faktow dotyczacych jakiegokolwiek kraju, regionu, rynku,
branzy, inwestycji czy strategii inwestycyjnej.

Dane pochodzace z zewnetrznych Zrédet mogty zosta¢ wykorzystane na potrzeby opracowania niniejszego
materiatu. Takie dane nie zostaty odrebnie zweryfikowane, potwierdzone ani poddane kontroli przez Franklin
Templeton Investments (,,FTI”). FTI nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty wynikajace z
wykorzystania jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym materiale; inwestor moze opiera¢ swoje decyzje
na przedstawionych tutaj opiniach lub wynikach analiz wytagcznie na wtasne ryzyko. Produkty, ustugi i informacje
moga nie by¢ dostepne pod niektérymi jurysdykcjami i sg oferowane przez podmioty powigzane z FTI i/lub przez
dystrybutoréw, w zaleznosci od lokalnie obowigzujgcych przepiséw. Aby dowiedzie¢ sie, czy dane produkty i
ustugi sg dostepne pod okreslong jurysdykcjg, nalezy skonsultowad sie z profesjonalnym doradca finansowym.

Aby miec¢ szybki dostep do biezacych informacji inwestycyjnych, znajdz nas na Twitterze (@FTI_Global) i
portalu LinkedIn.

Jakie jest ryzyko?

Wszelkie inwestycje wiaza sie z ryzykiem, wiacznie z ryzykiem utraty zainwestowanego kapitatu.
Wartos¢ inwestycji moze rosna¢ lub spadac i istnieje ryzyko utraty czesci zainwestowanych srodkéw.
Z koncentracjg portfela na pojedynczym sektorze zwigzane jest ryzyko wynikajgce z kwestii patentowych,
odpowiedzialnosci za produkt, regulacji rzgdowych oraz dopuszczeh nowych lekéw i produktéw medycznych.
Spéiki biotechnologiczne sg zwykle mniejsze i/lub wzglednie mtode. Inwestycje w mniejsze spétki mogg bydé
szczegdlnie wrazliwe na zmiany warunkéw gospodarczych, a perspektywy dalszego rozwoju takich spétek sg
mniej pewne niz w przypadku duzych, uznanych przedsiebiorstw. Ponadto, inwestycje w takie sp6tki moga
charakteryzowad sie wiekszg zmiennoscig, w szczegdlnosci w krétkiej perspektywie. Z inwestowaniem w papiery
spétek zagranicznych zwigzane jest szczegdlne ryzyko, m.in. ryzyko wahan kurséw walut i ryzyko niestabilne;j
sytuacji politycznej.

[1] Zrédta: Nasdaq; indeksy S&P Dow Jones, dane na dzieh 18 wrzednia 2018 r. Indeksy nie sg zarzadzane, a
bezposrednia inwestycja w indeks nie jest mozliwa. Indeksy nie uwzgledniajg optat, kosztéw ani obcigzen
naliczanych przy sprzedazy. Wyniki historyczne nie wskazuja ani nie gwarantujg wynikéw przysztych. Dodatkowe
informacje dotyczace podmiotéw dostarczajgcych dane mozna znalez¢ na stronie
www.franklintempletondatasources.com.
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