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Rynek akcji w Stanach Zjednoczonych: czy to juz ten
moment, ze lepiej juz nie bedzie?

W pazdzierniku wzrosty na rynku akcji w Stanach Zjednoczonych wyhamowaty, gdy inwestorzy oswajali sie ze
wzrostem stép procentowych, spadkiem dynamiki globalnego wzrostu oraz wcigz otwartym pytaniem: ,,Czy to juz
ten moment, ze lepiej juz nie bedzie?” Podczas gdy wielu obserwatoréw spodziewa sie dalszych turbulencji w
najblizszej przysztosci, Grant Bowers z Franklin Equity Group przedstawia swoj punkt widzenia na rynek akcji w
Stanach Zjednoczonych, amerykanskag gospodarke oraz koncentracje na dtugofalowym inwestowaniu w
warunkach rynkowej zmiennosci.
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Hossie na rynku w Stanach Zjednoczonych wcigz towarzysza obawy przed zatamaniem.

Pomimo pewnych turbulencji w pazdzierniku nie dostrzegamy powoddw, by przypuszczad, ze rynek zostanie
wytrgcony z obecnego kursu. Niemniej jednak im dtuzej trwa rynek byka, tym czesciej inwestorzy zadajg sobie
pytanie: ,Czy to juz ten moment, ze lepigj juz nie bedzie?”

Dwa filary optymizmu

Z makroekonomicznego punktu widzenia z optymizmem patrzymy na perspektywy rysujace sie przed rynkiem w
Stanach Zjednoczonych. Przygladajgc sie czynnikom, ktére stymulujg wzrost spétek ze Stanéw Zjednoczonych i
amerykanskiej gospodarki ogétem, dostrzegamy dwa najwazniejsze filary: przedsiebiorstwa i konsumenci. W
naszej ocenie obydwa te filary sg wcigz solidne.

Amerykanskie przedsiebiorstwa wcigz generujg zyski rosngce w szybszym tempie niz zyski spotek z innych czesci
$wiata, natomiast w kraju bezrobocie jest niskie, nastroje wéréd konsumentéw sg bardzo dobre, a ptace zaczynajg
rosna¢. Nie sadzimy, by wyprzedaz na rynku akcji pod koniec pazdziernika zapowiadata powazniejszg recesje
gospodarczg; jest to raczej pewna korekta, w ramach ktérej rynek wycenia zmiany sytuacji na Swiecie.

Podczas ostatniej wyprzedazy wyceny poszty w dét i teraz precyzyjnie odzwierciedlajg, wedtug nas, warunki
inwestycyjne. Solidne zyski potagczone ze spadkiem cen we wczesniejszych miesigcach biezacego roku sugeruja,
ze sytuacja nie wyglada tak Zle z punktu widzenia wskaznikéw cen do zyskéw.[1]

Stany Zjednoczone wcigz znaczgco wyprzedzajg rynki Swiatowe pod wzgledem wzrostu gospodarczego, marz
zyskoéw i stép zwrotu z akcji.


http://global.beyondbullsandbears.com/wp-admin/post-new.php?lang=pl&post_type=post&trid=8484&source_lang=en#_ftn1

Inflacja w Stanach Zjednoczonych powoli pnie sie w gére, ale wydaje sie wzglednie mocno ustabilizowana w
okolicach obecnego poziomu. Wzrost jest solidny, ale nie przesadnie szybki. Nie dostrzegamy zadnych oznak
zaburzenia réwnowagi lub przesadnej ekspansji na rynku kredytowym, ktére czesto prowadzg do przegrzania.

Nasze podejscie do przedtuzajacej sie hossy

Z naszej perspektywy inwestowanie w okresie przedtuzajacej sie hossy, takiej jak obecna, nie rézni sie zbytnio od
inwestowania w jakimkolwiek innym czasie. Niezmiennie koncentrujemy sie na budowaniu portfela akcji, ktéry
bedzie mdgt skorzysta¢ na wieloletnim sekularnym wzroscie lub innowacjach.

Przyjmujemy dtugoterminowa perspektywe i na podstawie prowadzonych przez nas indywidualnych analiz
typujemy spoétki, ktére maja dominujgce na rynku marki lub franczyzy, wysokiej jakosci zarzady i solidne zwroty
finansowe.

Nasze analizy wykraczajg zatem poza biezacy cykl rynkowy, a potencjalne inwestycje analizujemy w
perspektywie kolejnych 5-10 lat.

Jako dtugoterminowi inwestorzy zawsze staramy sie ignorowad tymczasowe zawirowania rynkowe i wyszukiwac te
sektory i spétki, ktére korzystajg na wieloletnich trendach wzrostowych.

Interesujg nas sekularne trendy wzrostowe, ktére zaburzajg dotychczasowg réwnowage rynkowa i odpowiadajg
na wazne potrzeby jutra.

Przetomowe zmiany i innowacje

Staramy sie intensywnie koncentrowac¢ na zmianach, jakie zachodzg juz dzis, ale bedg miaty wptyw na to, jak
Swiat bedzie wygladat w przysztosci. Te trendy wzrostowe sg czesto zwigzane z przetomowymi technologiami,
innowacjami, zmianami zwyczajéw konsumentéw czy przesunieciami demograficznymi.

Obszary, w ktérych zachodza takie zmiany, to, miedzy innymi, demografia, cyfryzacja (tacznie z handlem w sieci i
chmurami obliczeniowymi) czy sztuczna inteligencja.

Nadchodzace lata prawdopodobnie przyniosg potezne zmiany, w szczegdélnosci w sektorach technologii i ochrony
zdrowia.

Optymistyczne prognozy dla sektoréw technologii i ochrony zdrowia

Prognozy wydatkéw w sektorze technologicznym wcigz sg optymistyczne, poniewaz coraz wiecej spétek zdaje
sobie sprawe, ze inwestycje w nowoczesne technologie sg niezbedne, by utrzymac konkurencyjnos¢ na
globalnym rynku.

Nowe oprogramowanie, automatyzacja zaktadéw produkcyjnych i narzedzia do analizy danych pozwalajg
podnosi¢ wydajnos¢ produkcji i obniza¢ jej koszty, dzieki czemu przedsiebiorstwa moga wyprzedzad swoich
konkurentéw.

Cyberbezpieczehstwo, aplikacje udostepniane w modelu SaaS (Software as a Service, czyli oprogramowanie jako
ustuga), chmury obliczeniowe, ptatnosci elektroniczne oraz urzadzenia mobilne i inteligentne to tylko niektére z
obszaréw sektora technologii, jakie budzg nasze zainteresowanie.

Nasze dtugoterminowe prognozy dla sektora ochrony zdrowia takze sg nadal optymistyczne. Przewidujemy, ze
starzenie sie populacji w skali catego swiata bedzie przektadad sie na wzrost popytu na ustugi medyczne oraz
coraz lepsze leki i formy leczenia.

Ten korzystny trend demograficzny, potaczony z innowacjami w obszarach nowych lekéw i technologii
medycznych, takze jest zrédtem licznych potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych.

Zasadniczo nasze dtugoterminowe prognozy dla spétek z sektoréw technologii i ochrony zdrowia wcigz sa
optymistyczne. Wprawdzie obydwa sektory w przesztosci przechodzity okresy tymczasowo wzmozonej
zmiennosci, ale czesto te wahania przektadaty sie na atrakcyjne okazje do zakupéw dla wielu inwestoréw.



Aby poznad wiecej spostrzezen Granta Bowersa na temat amerykanskiego rynku, tacznie z jego
przemysleniami na temat trzech najpowazniejszych czynnikéw ryzyka oraz debaty na temat wzrostu
i wartosci, wystuchaj tego odcinka naszego podcastu pt. ,Rozmowa o rynkach”.

Komentarze, opinie i analizy zawarte w niniejszym tekscie sq przedstawione wytacznie w celach informacyjnych i
nie stanowig indywidualnych porad inwestycyjnych ani rekomendacji dotyczacych inwestowania w jakiekolwiek
papiery wartosciowe czy stosowania jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Biorac pod uwage zmiennosc warunkow
rynkowych i ekonomicznych, wszelkie komentarze, opinie i analizy sa w petni aktualne wytacznie w dniu ich
publikacji i mogg ulec zmianie bez odrebnego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
stanowiag kompletnej analizy wszystkich istotnych faktow dotyczacych jakiegokolwiek kraju, regionu, rynku,
branzy, inwestycji czy strategii inwestycyjnej.

Dowiedz sie wiecej z wiadomosci przesytanych przez Franklin Templeton bezposrednio na Twdj adres e-mail i
subskrybuj blog ,Beyond Bulls & Bears”.

Aby miec szybki dostep do biezacych informacji inwestycyjnych, znajdz nas na Twitterze (@FT]_Global) i
portalu Linkedin.

Jakie jest ryzyko?

Wszelkie inwestycje wiaza sie z ryzykiem, wlacznie z ryzykiem utraty zainwestowanego kapitatu.
Wartos¢ inwestycji moze rosnac lub spadac i istnieje ryzyko utraty czesci zainwestowanych srodkow.
Ceny akcji podlegajg wahaniom (czesto nagtym i gwattownym) wywotywanym przez czynniki dotyczace
poszczegdlnych spétek, branz czy sektoréw lub ogdlne warunki panujace na rynkach. Inwestycje w szybko
rozwijajace sie branze, w tym w sektor technologii (ktéry w przesztosci wyrézniat sie sporg zmiennoscia) moga
wykazywad nasilone wahania cen (szczegdlnie w krétkiej perspektywie), w zwigzku z btyskawicznymi procesami
zmian i rozwoju produktéw, a takze zmianami regulacji rzadowych dotyczgcych spétek bazujgcych na rozwoju
naukowym lub technologicznym. Wycena papieréw warto$ciowych selekcjonowanych wedtug kryterium ukrytej
wartosci moze nie rosng¢ tak bardzo, jak oczekujemy, lub moze wrecz spadac. Kursy akcji wzrostowych
odzwierciedlajg prognozy przysztych zyskéw lub przychodéw, a zatem moga notowad nagte spadki, gdy prognozy
te nie zostang zrealizowane.

[1] Wskaznik cen do zyskéw (C/Z) to wskaznik wyceny obliczany jako iloraz ceny rynkowej jednej akcji i rocznych
zyskéw przypadajacych na taka akcje.
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